TITULARIZADORA

Antiguo Cuscatlan, 28 de enero de 2015.

Licenciado

Javier Mayora

Gerente General

Bolsa de Valores de El Salvador

Presente.

Estimado licenciado Mayora:

Ricorp Titularizadora, S.A. en su calidad de administradora del Fondo de Titularizacién Ricorp
Titularizadora FOVIAL 01 y FOVIAL 02 - FTRTFOV 01 y FTRTFOV 02-, informa:

Que desde el inicio de la emisién de Valores de Titularizacién Ricorp Titularizadora FOVIAL 01
y FOVIAL 02, se ha dado seguimiento a certificaciones emitidas por FOVIAL y sus Auditores
Externos sobre la relacién de endeudamiento total a ingresos totales anuales, la cual no debe
exceder de 2.40 veces, asi como el limite establecido por la Asamblea Legislativa para que el
monto cedido no supere el 209% de los ingresos anuales de la institucion, cuyo cumphmiento ha
sido de conocimiento de nuestra Junta Directiva.

Adjunto a esta nota, remito:

1. Copia de la certificacién de la relacién de endeudamiento total a ingresos totales anuales al

mes de junio de 2014.

Copia de la certificacién de del limite de cesion establecido por la Asamblea Legislativa al

mes de diciembre de 2013.

3. Certificacién de los puntos de acta de Junta Directiva de Ricorp Titularizadora, S.A. en el
que se presentaron las certificaciones de las razones financieras.

o

Aprovecho la oportunidad para enviarle mis muestras de consideracién y estima.

RICORP ,
TITULARIZADORA, S.A,

0s Bonilla Larreynaga

rector Fjecutivo - Apoderado General Administrativo

Ricorp Titularizadora, S.A. Administradora del Fondo de Titularizaciéon FTRTFOVO1 y
FTRTFOV02.







Antiguo Cuscafldn, 24 de abril de 2014

Licenciado

José Carlos Bonilla Larreynaga
Director Ejecutivo

Ricorp Titularizadora S.A
Presente.

Licenciado Bonilla:

Sirva la presente para enviarle un atento y cordial saludo, deseandole muchos éxitos
en sus actividades diarias.

Con el objeto de dar cumplimientc a lo convenido en el contrato de Cesion de Flujos
Financieros suscrito entre el Fondo de conservacion vial y Ricorp Titularizadora S.A.
le envid la siguiente informacion:

v Copia de notas emitidas por la firma de auditoria externa Elias & Ascciados, en
la que certifican el cumplimiento de dicho contrato establecida en la clausula Il
Cesidn Irrevocable a Titulo Oneroso de derechos sobre flujos financieros
futuros, numeral 3 Condiciones Especiales , letra A) Razones Financieras.

Atentamente,

Coordinador Finangie
Fondo de Conservacion iial




Elias & Asociados

Auditores Externos y Consultores Gerenciales

MEMBER EIRM
JHI INTERNATIONAL

San Salvador, 10 de Abril de 2014,

Sefiores

Fondo de Conservacion Vial,
FOVIAL.

Presente.

Atencion: Licenciado Eli Ivan Reyes
Coordinador Financiero

Estimados Sefiores:

Hemos llevado a cabo la revision del documento de la razén de endeudamiento al 31 de
diciembre de 2013. La revision se realiza con el objeto de dar cumplimiento a lo establecido
en el contrato LG BS TDR 23/2013 “SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA PARA EL
FONDO DE CONSERVACION VIAL” vy los Términos de Referencia en la Parte II:
Descripcién del Servicio [Il Aleance del Trabajo 2. Aspectos Financieros literal b) Examinar
los ingresos de la Titularizacién, asi como lo relacionado al proceso y ejecucién de contratos
relacionados; por lo tanto, hemos efectuado las verificaciones de cifras y revision del célculo
de los datos mostrados en el documento de la razdén de endeudamiento proporcionado por
FOVIAL al 31 de diciembre de 2013 y su consistencia con los registros contables de acuerdo

al siguientes procedimientos:

a) Cifras de las obligaciones por deuda bursatil y bancaria en el Estado de Situacién y
validados con los datos proporcionados por FOVIAL al 31 de diciembre de 2013 son los

siguientes:

Estados de Sitnacion Financiera Saldo a} 31-12-13
Endeudamiento Interno 96,640,000.00
Obligaciones por Operaciones de Tilularizacion 96,640,000.00
Endeudamicnto Externo 80,194,458.98
Empréstitos de Organismos Multilaterales 80,154,458.98
Total de Deuda segin Estado de Situacion Financiera 176,834,458.98
Menos:

Datos de Razén de Endcudamiento Vilidacién de Monto
Préstamo BCIC-1886 80,194,458.98
Titularizacién FOVIAL 01 (VITRTFOVOL) 46,640,000.00
Titularizacion FOVIAL 02 VIRTFOVU2 50,000,000.00
Taotal Datos de Razdn de Endeudamiento 176,834,458.98

Variacion con Saldo de Estado de Situacidn Financiera -

AUDITORIA, ASESORIA GERENCIAL, INFORMANTICA F IMPUESTOS

San Salvador, Felcremin (3040 22600 S 267, 33005768 gerencia@elias.com.sv
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b) Cifras de las Ingresos por Transferencia de Recursos, Pagos por Derechos y Multas y
Cualquier Otros Ingresos; los cuales, fueron cotejados con los montos devengados del Estado
de Ejecucion Presupuestaria y validados con los datos proporcionados por FOVIAL al 31 de
diciembre de 2013 son los siguientes:

Estado de¢ Ejecucién Presupuestaria Saldo al 31-12-13
Transferencias Corricntes 4,479,821.15
Transferencia Corrientes del Sectar Publico 4,479,821.15
Transferencias de Capital 85,616,601.74
Transferencia Corrientes del Sector Pablico 85,616.601.74

Total de Ingresos Devengados en el Estado de Ejecucion
90,096,422.89

Presnpuestaria LA A L L
Menos:
Validacién de
Datos de Razon de Endeudamiento Mouto

Contribucién VIAL 72,094,580.00
Derechos y Multas 17.501,842.89
Transferencia por Convenio MOP 500,000.00
Total Datos de Razén de Endeudamicnto 90,096,422.89

Variaciéu con Saldo de Estado de Situacién Financiera -
¢) Validacién del céalculo del Ratio:
Razon de Endeudamiento= A/B
Donde A= Cbligaciones por deuda bursatil y bancaria, y
Donde B= Transferencia de Recursos, Pagos por Derechos y Multas y Otros Ingresos.
Razon de Endeudamiento= $176,834,458.98 / $90,096,422.89

Razdn de Endeudamiento= 1.96

Luego de haber realizado la revisiéon, en la cual se incluyd: 1) el cotejo de las cifras
utilizadas para el calculo de la razon de endeudamiento con: a) las cifras de endeudamiento
reflejadas en el Estado de Situacién Financiera auditado al 31 de diciembre de 2013, b) las
cifras de Ingresos reflejadas en el Estado de Ejecucién Presupuestaria y Estado de
Rendimientos ambos del ejercicio 2013, auditados; 2) la validaciéon de operaciones
aritméticas y 3) la validacion de la relacion endeudamiento total a ingresos totales anuales
de FOVIAL no debera ser mayor a 2.40 veces, concluimos que los datos establecidos en el
documento de la razén de endeudamiento proporcionado por FOVIAL al 31 de diciembre
son correctos y que se encuentran debidamente respaldados con los saldos que presentan los
estados financieros al 31 de dicianbre de 2013,

Atentame}nte, _

o

Representante Legal -~ - B
Elias & Asociados



Elias & Asociados

Auditores Externos v Consultores Gerenciales

%MM
JHI INTERNATIONAL

San Salvador, 23 de Abril de 2014.

Sefiores

Fondo de Conservacion Vial,
FOVIAL.

Presente.

Estimados Sefiores:

Hacemos referencia a los Contratos de Cesidn de Flujos Financieros FTRTFOV 01 otorgado
el 14 de mayo 2013 y al Contrato de Cesion de Flujos Financieros FTRTFOV 02 otorgado el
22 de octubre de 2013 entre el Fondo de Conservacion Vial, FOVIAL y RICORP
TITULARIZADORA SOCIEDAD ANONIMA, en los que se establece en la clausula II-
Cesidn Irrevocable a Titulo Oneroso de Derechos sobre Flujos Financieros Futuros, literal B)
Cesién y Tradicidén de Derechos sobre Flujos Financieros Futuros, numeral 3, Condiciones
Especiales, letra A) Razones Financieras: Durante todo el proceso de la titularizacidn y
mientas existan obligaciones a cargo de los FTRTFOV 01 y FTRTFOV 02, FOVIAL se obliga
a cumplir con las siguientes razones financieras: a) FOVIAL podrd comprometer hasta el
veinte por ciento (20%) de sus ingresos anuales, para garantizar el pago del servicio de la
deuda relacionado a procesos de titularizacidn.

Con relacién a lo anterior, por este medio, en el caracter de Auditores Externos del Fondo de
Conservacién Vial, FOVIAL, informamos que con base a los resultados de nuestro examen
de los Estados Financieros hemos verificado la informacion correspondiente a la razdn
financiera ingresos de FOVIAL comprometidos para las obligaciones por operaciones de
titularizacién correspondientes al ejercicio dos mil trece (2013), determinando lo siguiente:

a) Cifras de las Ingresos por Transferencia de Recursos, Pagos por Derechos y Multas y
Cualquier Otros Ingresos; los cuales, fueron cotejados con los montos devengados del
Estado de Ejecucion Presupuestaria y Estado de Rendimiento Econdmico y que al 31 de
diciembre de 2013 son los siguientes:

Estado de Ejecuc.iéfr Presupuestn.riai Estado de Saldo al 31-12-13
Rendimiento Econémico

Transferencias Corrientes 4,479,821.15

Transferencia Corrientes de! Sector Plublico 4,.479,821.15

Transferencias de Capital 85,616,601.74

Transferencia Corrientes del Sector Pablico 85,616,601.74

Total de Ingresos Devengados en el Estado de Ejecucién
Presupuestaria / Estado de Rendimiento Econémico 90,096,422.89

AUDITORIA, ASESORIA GERENCIAL, INFORMATICA E IMPL HEETOS

San Salvador, Feléiome (50134 2260 S267 22603208 gefencm@chas.com;vl
5 (3104 www.elias.com.sv , www jhi.com
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b) Cifras de los Gastos Financieros y Otros Relacionados con los Intereses y Comisiones de la
Deuda Interna; los cuales, fueron cotejados con los montos devengados del Estado de
Ejecucion Presupuestaria y Estado de Rendimiento Econdémico y que al 31 de diciembre
de 2013 son los siguientes:

Estado de Ejecuc_iél"t Presupuestn_riaf Estado de Saldo al 31-12-13
Rendimiento Econémico

Gastos Financieros y Otros 6,441,657.85
Intereses y Comisiones de Empréstitos Internos 6.441,657.85

c¢) Validacion del calculo del Ratio:
Razoén Financiera= B/A
Donde A= Ingresos Anuales (Ingresos de Gestién), y
Donde B= Gastos Financieros y Otros (Pago del Servicio de la Deuda)

Razén Financiera= US$6,441,657.85 / US$90.096,422.89

Razodn Financiera = 7.15%

Luego de haber realizado la revisidn, en la cual se incluyé: a) Las cifras de Ingresos y Gastos
reflejadas en los Estados de Ejecucién Presupuestaria y Rendimiento Econdmico del
gjercicio 2013, auditados; 2) la validacion de operaciones aritméticas; y 3) la validacion de
la razon financiera de comprometer hasta el 20% de sus ingresos anuales, para garantizar el
pago de servicio de la Deuda relacionada a procesos de titularizacion, CONCLUIMOS que
FOVIAL presenta un ratio de 7.15% al 31 de diciembre 2013 y se encuentra debidamente
respaldados con los saldos que presentan los estados financieros al 31 de diciembre de 2013.

- & \\VOS :113‘
Atentamente, _.,‘-" e 7

|_J\

//\ LLL 1 lHC‘.\_,R'IPC‘OQ fn\

\ j ¢ \A No. 859 g},’/ﬂ

Anibal lia \J Ponuss !%::q//
Representante Lesﬂég/

Elias & Asociados







Anfiguo Cuscatlén, 29 de agosto de 2014

FOVIAL-GFA-360/2014

Licenciado

José Carlos Bonilla Larreynaga
Director Ejecutivo

Ricorp Titularizadora S.A
Presente.

Licenciado Bonilla:

Sirva la presente para enviarle un atento y cordial saludo, deseéndole muchos éxitos
en sus actividades diarias.

Con el objeto de dar cumplimiento a lo convenido en el contrato de cesién de Flujo
Financieros Futuros suscritos entre el Fondo de Conservacién Vial y RICORP
TITULARIZADORA S.A le envio la siguiente informacién.

v Certificacion de punto de acta, de informe presentado al consejo directivo sobre
la relacion de endeudamiento total a ingresos totales anuales del FOVIAL.

Atentamente,

Gerente Financiero y Adrhinistrativ,
Fondo de Conservacién Vial

Serpncit oS
Qs

B Fondo de Conservacien b
& vial (FOVIAL)




Antfiguo Cuscatldn, 29 de agosto de 2014
FOVIAL-GFA-360/2014

Licenciado

José Carlos Bonilla Larreynaga
Director Ejecutivo

Ricorp Titularizadora S.A
Presente.

Licenciado Bonilla:

Sirva la presente para enviarle un atento y cordial saludo, deseandole muchos exitos
en sus actividades diarias.

Con el objeto de dar cumplimiento a lo convenido en el contrato de cesion de Flujo
Financieros Futuros suscritos entre el Fondo de Conservacion Vial y RICORP
TITULARIZADORA S.A le envio la siguiente informacion.

v Certificacion de punto de acta, de informe presentado al consejo directivo sobre
la relacién de endeudamiento total a ingresos totales anuales del FOVIAL.

Atentamente,

Gerente Financiero y Administrativps ~————
Fondo de Conservacién Vial i\~

R

A
o d



El Infrascrito Secretario del Consejo Directivo del FONDO DE CONSERVACION VIAL
(FOVIAL), CERTIFICA: que en Libro de Actas que esta Institucion lleva, de fecha veinte de
agosto de dos mil catorce, se encuentra el acta nimero 21/2014, que en el punto V dice
textualmente:

V. Presentacion de Razon de Endeudamiento.

El Gerente Financiero y Administrativo, Lic. Jaime Escobar Silva, mediante memorandum

referencia  N® GFA-FOVIAL-324-A/2014. presenta Informe Financiero sobre nivel de
endeudamiento de FOVIAL al treinta de junio de dos mil catorce.

Dicho informe contiene, el detalle del saldo de capital por financiamiento al treinta de junio de dos
mil catorce, a través de 1-) Préstamo BCIE N® 1886, 2-) Fondo de Titularizacion FOVIAL CERO
UNO vy 3-) Fondo de Titularizaciéon FOVIAL CERQO DOS; ademas contiene el detalle de los
Ingresos percibidos al treinta de junio de dos mil catorce, por medio de a-)Transferencias de
Contribucion Vial, b-) Los pagos por derechos y multas establecidos en la Ley de Derechos Fiscales
por la circulacion de vehiculos, ¢c-) Las Transferencias por los canvenios con el Ministerio de Obras
Publicas (Microempresas de Mantenimiento del Derecho de Via).

Asimismo, el Gerente Financiero y Administrativo, en cumplimiento a la obligacion establecida en
el romano 11-literal B) numeral 3) Condiciones Especiales. A) Razones Financieras, literal b); del
contrato de Cesién de Flujos Financieros Futuros suscrito entre RICORP TITULARIZADORA,
S.A.. en caraclter de administradora del "FONDO DE TITULARIZACION - RICORP
TITULARIZADORA -FTRTFQV CERO UNO Y FTRTFOV CERO DOS" y el FONDO DE
CONSERVACION VIAL, de someter al Consejo Directivo la relacién endeudamiento total a
ingresos totales anuales del FOVIAL, la cual no deberd ser mayor a 2.40 veces; presenta el
resultado de la medicién a junio de dos mil catorce, la cual resultd ser de 1.85 veces, lo que
significa que FOVIAL esta dentro de los pardmetros establecidos en dicho contrato.

Dicha relacion se presenta en detalle en el siguiente cuadro:

RAZON DE ENDEUDAMIENTO AL 30 DE JUNIO DE 2014

A SALDO DE CAPITAL POR FINANCIAMIENTO AL 30 DE JUNIO $ 173,829,597.52

 PRESTAMO BCIE-1886 $ 78,189,597.52 i
TITULARIZACION FOVIAL $  95,640,000.00 |
B INGRESOS DE LOS ULTIMOS 12 MESES $  93,944,144.20

CONTRIBUCION VIAL §  73,288,190.61
DERECHOSY MULTAS $  18,405,954.19

CONVENIOS MICROEMPRESAS $  1,250,000.00

RAZON DE ENDEUDAMIENTO A/B S 173,829,597.52
$  93,944,144.80

C = A/B RAZON DE ENDEUDAMIENTO 1.85




El Consejo Directivo se dio por recibido del informe.

Se extiende la presente en Antiguo Cuscatlan. a los veinte dias del mes de agosto de dos mil

etario del Consejo Directivo y
Director Ejecutivo
Fondo de Conservacion Vial



El infrascrito Director Secretario de la Junta Directiva de Ricorp Titularizadora, Sociedad Anénima,
por este medio CERTIFICA:

Que en su libro de actas de Junta Directiva se encuentra asentada el acta numero JD-09/2014, de
sesion de Junta Directiva celebrada en la ciudad de Antiguo Cuscatldn el dia dieciocho de septiembre
de dos mil catorce, en la cual en su punto nimero cinco punto dos, en lo pertinente, literalmente

dice:

g 2 Revision de cumplimiento de la razén de endeudamiento de FOVIAL. Se informd a la
Junta Directiva que el dia viernes 29 de agosto del corriente afio se recibio nota de FOVIAL en la que
en cumplimiento a lo establecido en el contrato de cesion de derechos sobre flujos financieros
futuros, enviaba de forma adjunta certificacién extendida por el Secretario del Consejo Directivo del
punto de acta en el que el Gerente Administrativo y Financiero de FOVIAL sometio al conocimiento
del Consejo Directivo la relacidn endeudamiento total a ingresos totales anuales de FOVIAL, la cual
no debe ser mayor a 2.40 veces. El resultado de la medicién a junio de 2014 es de 1.85 veces. La
Junta Directiva, luego de su andlisis ACUERDA: Darse por enterada del calculo de la relacidn
endeudamiento total a ingresos totales anuales de FOVIAL, para la medicién de junio 2014, la cual se
encuentra en cumplimiento respecto del pardmetro establecido.””""" "
R UBRICADAS! st

Después de haberse confrontado con su original y para los efectos legales correspondientes, se
extiende la presente en Antiguo Cuscatlan, a los treinta dias del mes de enero de dos mil quince.

os Bonilla Larreynaga
Director Secretario

DOY FE: de ser AUTENTICA la anterior firma que es ilegible, por haber sido puesta a mi presencia por
el licenciado JOSE CARLOS BONILLA LARREYNAGA, quien es de sesenta afios de edad, de nacionalidad
salvadorefia, economista, con domicilio en el municipio y departamento de San Salvador, a quien
conozco e identifico por medio de su Documento Unico de Identidad salvadorefio nimero cero un
millén ciento sesenta y siete mil treinta y tres — nueve. Antiguo Cuscatlan, a los treinta dias del mes
de enero de dos mil quince. —







El infrascrito Director Secretario de la Junta Directiva de Ricorp Titularizadora, Sociedad Andénima,
por este medio CERTIFICA:

Que en su libro de actas de Junta Directiva se encuentra asentada el acta nimero JD-05/2014, de
sesion de Junta Directiva celebrada en la ciudad de Antiguo Cuscatlan el dia quince de mayo de dos
mil catorce, en la cual en su punto nimero siete punto dos, en lo pertinente, literalmente dice:

ity 2 Informe de certificacion de cumplimiento de razones financieras. Se informd a la Junta
Directiva que el dia veinticinco de abril del corriente afio se recibié nota de FOVIAL en la que en
cumplimiento a lo establecido en el contrato de cesidén de derechos sobre flujos financieros futuros,
se enviaba de forma adjunta: i) Certificacion extendida por el Secretario del Consejo Directivo del
punto de acta en el que el Gerente Administrativo y Financiero de FOVIAL sometié al conocimiento
del Consejo Directivo la relacién de endeudamiento total a ingresos totales anuales de FOVIAL, la
cual no debe ser mayor a 2.40 veces. El resultado de la medicidn a diciembre de 2013 es de 1.96
veces; ii) Certificacion extendida por la sociedad Elias & Asociados, Auditores Externos de FOVIAL, en
la cual concluyen que los datos establecidos en la certificacidn del Secretario del Consejo Directivo de
FOVIAL son correctos y se encuentran debidamente respaldados por los saldos que presentan los
estados financieros al 31 de diciembre de 2013, validando las operaciones aritméticas realizadas para
su calculo; v iii) Certificacién extendida por la sociedad Elias & Asociados, Auditores Externos de
FOVIAL, en la cual expresan que la validacion de la razén financiera por la cual FOVIAL puede
comprometer hasta el 20% de sus ingresos anuales para garantizar el pago de servicio a la deuda
relacionada a procesos de titularizacidn presenta un ratio de 7.15% al 31 de diciembre de 2013 y se
encuentra debidamente respaldado con los saldos que presentan los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013. La Junta Directiva, luego de su andlisis ACUERDA: Darse por enterada del
cumplimiento de la relacién endeudamiento total a ingresos totales anuales de FOVIAL y del limite
para comprometer hasta el 20% de sus ingresos, para la medicidon de diciembre 2013, las cuales se
encuentran en cumplimiento respecto de los pardmetros establecidos.
i RUBRICADAS e

R

Después de haberse confrontado con su original y para los efectos legales correspondientes, se
extiende la presente en Antiguo Cuscatldn, a los treinta dias del mes de enero de dos mil quince.

©Os Bonilla Larreynaga
Director Secretario

DOY FE: de ser AUTENTICA la anterior firma que es ilegible, por haber sido puesta a mi presencia por
el licenciado JOSE CARLOS BONILLA LARREYNAGA, quien es de sesenta afios de edad, de nacionalidad
salvadorefia, economista, con domicilio en el municipio y departamento de San Salvador, a quien
conozco e identifico por medio de su Documento Unico de Identidad salvadorefio nimero cero un



millén ciento sesenta y siete mil treinta y tres — nueve. Antiguo Cuscatldn, a los treinta dias del mes

de enero de dos mil quince. —




